Transformacoes da
Economia Global e Crise
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FACAMP As Forcas da Transformacao

* Aintegracao financeira e produtiva

* Os desequilibrios de Balanco de Pagamentos:
a dominancia dos movimentos de capitais.

* As mudancas nas vantagens comparativas
reveladas: “desindustrializacao” americana e a
rapida industrializacao chinesa.
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M Ciclos de Negocios e Ciclos Financeiros nos EUA
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Banking strains P Financial crisis

First oil crisis
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Second oil crisis
Black Monday ~0.10
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oM O endividamento substitui o crescimento da renda

Endividamento das familias como % do PIB) Endividamento das familias % da renda
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FACAMP Investimento Direto no Exterior - % do PIB - EUA
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maMp - China: Investimento direto por pais de origem
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FACAMP Especializacao da China

Avantages comparatifs révélés

1967 — 2008 1967
Points forts Points faibles
en milliemes du PIB courant
80 1 en mllllemes du PIB PPA 2005 Autres produits agricoles 1,2 [Fer et acier
Articles manufacturés nda 0,9 Chimie organique de base
: Viandes et poissons 0,8 Premiére transform. du fer
60 - Industrie Fils et tissus 0,7 |Engrais
Vétements de confection 0,6 Instruments de mesure
Conserves végétales 0,4 [Machines-outils
Cuirs 0,3 |Articles en plastique
40 1 Charbon 0,3 [Moteurs
Minerais non ferreux 0,3 Métallurgie non ferreuse
Vétements de bonneterie 0,2 |Véhicules utilitaires
20 -
2008
Points forts Points faibles
o/ en milliemes du PIB courant
~- -
* Agriculture Matériel informatique 19,6 |Pétrole brut
Services Matériel de télécommunication 15,3 |Composants électroniques
-20 Articles manufacturés nda 12,9 |Minerais de fer
Cuirs 10,8 |Minerais non ferreux
Vétements de bonneterie 9,9 |Produits raffinés du pétrole
-40 Energie Vétements de confection 9,8 |Articles en plastique
Minerais Electronique grand public 8,1 |Appareils d'optique
Quincaillerie 6,2 |Chimie organique de base
Meubles 6,1 [|Autres produits agricoles
-60 - Electroménager 4,5 Prod. agric. non comestibles

67 71 75 79 83 87 91 95 99 03 07

Source : CEPII, bases de données CHELEM-commerce international, CHELEM-PIB et CHELEM-
balance des paiements

-32,6

-13,2



FACAMP
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Especializacao dos EUA

Avantages comparatifs révélés
1967 - 2008

en milliémes du PIB PPA 2005

67 71 75 79 83 87 91 95

-

99 03 07

Services

»~ Agriculture

Industrie

Energie
Minerais

Points forts

Eléments de véhicules auto.
Matériel informatique
Aéronautique et espace
Moteurs

Matériel BTP

Instruments de mesure
Composants électroniques
Articles en plastique

Matériel de télécommunicatior
Fournitures électriques

Points forts

Aéronautique et espace
Articles en plastique
Céréales

Instruments de mesure
Moteurs

Composants électroniques
Matériel BTP

Autres produits agricoles
Or non monétaire

Produits de toilette

1967

Points faibles

enmilliémes du PIB courant

1,9 [Pétrole brut -2,8
1,4 |Automobiles particulieres -2,4
1,4 |Produits raffinés du pétrole -1,8
1,3 |Gaz naturel -1,5
1,1 |Fer et acier -0,9
0,9 [Métallurgie non ferreuse -0,8
0,9 |Electronique grand public -0,8
0,8 [Cuirs -0,5
0,7 |Viandes et poissons -0,5
0,6 [vétements de bonneterie -0,5
2008
Points faibles
en milliémes du PIB courant
6,5 [Pétrole brut -17,7
2,6 |Automobiles particulieres -2,5
2,6 [Matériel informatique -2,2
2,4 |Matériel de télécommunicatior -2,2
2,1 |Electronique grand public -2,1
2,1 |Vétements de bonneterie -1,7
1,8 |Vétements de confection -1,5
1,4 |Cuirs -1,4
1,4 |Gaz naturel -1,4
1,3 [Meubles -1,1

Source : CEPII, bases de données CHELEM-commerce international, CHELEM-PIB et CHELEM-

balance des paiements.
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FACAMP
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Especializacao da Alemanha

Avantages comparatifs révélés
1967 - 2008

en milliemes du PIB PPA 2005

Industrie

67

- - an e -
— VNemecacermce="" = TS==_ Agriculture

Services

Energie
Minerais

71 75 79 83 87 91 95 99 03 07

Points forts

Automobiles particuliéres
Machines spécialisées
Fournitures électriques
Moteurs

Quincaillerie

Produits pharmaceutiques
Articles en plastique
Eléments de véhicules auto.
Véhicules utilitaires

Matériel de télécommunication

Points forts

Automobiles particulieres
Machines spécialisées
Véhicules utilitaires
Moteurs

Quincaillerie

Instruments de mesure
Articles en plastique
Matériel BTP

Eléments de véhicules auto.
Produits pharmaceutiques

1967
Points faibles

en milliemes du PIB courant

8,6 |Pétrole brut
5,3 |Autres produits agricoles
5,3 |Produits raffinés du pétrole
4,6  [Métallurgie non ferreuse
4,4 |Viandes et poissons
4,1  |Papier
3,9 |Vétements de bonneterie
3,0 |Minerais non ferreux
2,6 |Vétements de confection
2,3 |Cuirs

2008

Points faibles

en milliemes du PIB courant

19,8 |Pétrole brut

9,4 |[Gaz naturel

6,0 |Autres produits agricoles
6,0 [Matériel informatique

4,5 |Produits raffinés du pétrole
4,4 |[Fer et acier

4,0 [Métallurgie non ferreuse
3,6 |Vétements de bonneterie
3,2 |Vétements de confection
3,1 [Chimie organique de base

Source : CEPII, bases de données CHELEM-commerce international, CHELEM-PIB et CHELEM-balance
des paiements.
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-20,2
-4,9
-4,5
-4,4
-2,2
-2,2
-2,1
-2,0
-1,9
-1,7

-22,8
-11,6
-6,3
-4,4
-3,5
-3,1
-3,0
-2,8
-2,6
-2,4
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Especializacao do Brasil

1967 - 2008

en milliémes du PIB PPA 2005

67

71

75

79

83 87 91 95 99 03 07

Avantages comparatifs révélés

Agriculture

Energie
Minerais

Services

Industrie

Points forts

Autres produits agricoles
Minerais de fer

Sucre

Prod. agric. non comestibles
Conserves végétales

Fer et acier

Aliments pour animaux
Minerais non ferreux
Produits de toilette

Viandes et poissons

Points forts

Minerais de fer

Autres produits agricoles
Viandes et poissons

Fer et acier

Sucre

Aliments pour animaux
Papier

Cuirs

Minerais non ferreux
Boissons

1967

Points faibles

en milliemes du PIB courant

10,8 |Pétrole brut

4,2 |Gaz naturel

1,9 |Matériel de télécommunication

1,8 |Moteurs

1,3 |Fournitures électriques

1,0 [Produits raffinés du pétrole

0,9 [Chimie organique de base

0,9 [Quincaillerie

0,6 |Métallurgie non ferreuse

0,5 |Aéronautique et espace
2008

Points faibles

en milliemes du PIB courant

14,2
11,4
5,5
4,7
3,5
2,2
1,9
1,7
1,4
1,3

Engrais

Produits raffinés du pétrole
Matériel de télécommunication
Aéronautique et espace
Machines spécialisées

Gaz naturel

Produits pharmaceutiques
Matériel informatique

Articles en plastique
Fournitures électriques

Source : CEPII, bases de données CHELEM-commerce international, CHELEM-PIB et CHELEM-
balance des paiements
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-6,3
-2,6
-1,4
-1,0
-1,0
-1,0
-0,9
-0,8
-0,7
-0,7

-5,5
-3,7
-3,5
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Concentrac¢ao industrial entre sistemas
FACAMP integrados 2006-09

Setor industrial Numero Participag%o
de no mercado
empresas global
Aeronaves de grande porte 2 100
Aeronaves comerciais com 20 a 90 assentos 2 75
Automoveis 10 77
Caminhoes pesados 4 8g"
Caminhoes pesados e médios 5 100°
Infraestrutura de telefoniafixa 5 83
Infraestrutura de telefoniamovel 3 77
Computadores pessoais 4 55
Dispositivos moveis 3 65
Smartphones 3 75
TVs de plasma 5 80
TVs de LCD 5 56
Cameras digitais 3 80
Medicamentos 10 89

Contra o colesterol 1 40

Contraaasma m 31
Contra o herpes 1 49
Insulina 1 50
Proteses [ 80
Para o tratamento dos olhos 5 73
Enzimas industriais 2 69
Marca-passos cardiacos 1 50
Equipamento de construcéo 4 44
Equipamento agricola 3 €9
Elevadores 4 5
Refrigerantes 5 > 50
Refrigerantes gaseificados 2 70
Cerveja 4 59
Gomade mascar 3 80
Cigarros 4 75"
Calcados esportivos 2 55




@ Participacao dos manufaturados no comeércio
FACAMP mundial de bens
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Source : CEPII, base de données CHELEM-commerce international
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FACAMP Conta Corrente - % do PIB - EUA
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FACAMP Conta Corrente e Conta de Capital - % PIB- EUA
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FACAMP
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China Balanca Comercial / PIB

FACAMP

-
/ .

.
- I .

\ .ﬂ” .-
AN AR e,
SRR AN v

AR W/,_ ,////. S nw/ AR “
R STANA, /.,, SRR NS TR TS L~
AN ) nl
-
.
-
-
-
.‘
c ..
5 ?
M ) A 3 -
m NN .
.m ¢ \ W,_wx A .
S -
g 2 :
- -
L)) .
. m % oo
2 = "
c “ .I
m SN 7,/4:3,«//,/4 ‘.
m Qon, N AN f/V/»..r/ .
y % R
- -
.
I - Rt
o -
m T ' ' ' :
2 - ot .
w2 M "
M c g ; :
s B
3 )
[ . R
o m e B
= = N AR
o w SRR
= { N
ANV
[.///,// R //
T
o

05 07 09 11

03

01

93 95 97 99

85 87 89 91

ICs

China Customs Statist

Source



Participacao dos salarios no PIB: - 10 pontos
percentuais

EUA e UE 1975-2008
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Fonte : Dew-Beker & Gordon, Base de données Ameco (Com. européenne)
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A participacao dos 10% superiores na Distribuicao de
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Fonte: Emmanuel Saez, UC-Berkeley
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FACAMP

Participacao de 0,1% da Popula¢ao na Distribuicao de renda 1913-2007
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FACAMP Taxas de Crescimento do PIB

Taxa de crescimento _média anual)
zona do Euro

| 1965-1974 || 1975-1984 || 1985-1994 || 1995-2004 || 2005-2009 |

EUA

Source : Eurostat, OCDE, FMI, M. Aglietta (Le Monde 18/05/10)
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FACAMP
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Crescimento do PIB mundial: antes e depois da crise
Crescimento do PIB mundial, em % a.a.
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FACAMP Recuperacao gradual e desequilibrada da economia
mundial - Crescimento do PIB% 2013
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